Sayi-13

SARTA BAGLI SERMAYE ARTIRIMININ
GERGEKLESME SURECIH

HAZIRLAYANLAR

Av. Gizem Bayram
Av. Buse Hamurcu
Av. Abdullah Erkam Yilmaz

aeylegal

"%‘ gﬂ“"' (J“f"ﬂr



03

Degistirme ve Alim Haklarinin Taninmasi

04

Degistirme Hakkinin Kullaniimasi

05

Alim Hakkinin Kullanilimasi

06

Esas So6zlegsmenin Mevcut Duruma
Uyarlanmasi

07

Degistirme veya Alim Haklarinin
Sona Ermesi

08

HUkmUn Esas Sozlesmeden Cikariimasi

2
T
—
"
L
a
=
O

www.aeylegal.com




Bir 6nceki bdlten yazimizda anonim sirketlerin sarta bagli sermaye artirimi karari almasi ve
artinma dayanak teskil edecek esas sdzlesme hukmunU duzenlemesi detaylica anlatiimugtir.
Bu yazimizda sarta bagli sermaye artirrmi yapmak isteyen anonim sgirketlerin karar strecinden
sonra gergeklestirmesi gereken sureg anlatilacaktir.

Degistirme ve Alim Haklarinin Taninmasi

Anonim sirketlerin sarta bagli sermaye artinmini gergeklestirebilmek icin degistirme veya alim haklari
tesis etmesi gerekmektedir. Sarta bagl sermaye artinrminda alim veya degistirme haklarinin dogum
zamani hakkinda égretide goérus birligi bulunmamaktadir. Ancak tahvil vo. borglanma araglari ile
taninacak alim veya degistirme haklarinin, bu araglarin satigi esnasinda sirket ile alicilar arasindaki
sOzlesme ile kurulmus oldugu; calisanlar igin ise genel kurul kararinin galigan grubu hakkindaki
belirginligine bagl olarak, ya genel kurul karariyla ya da sonrasinda ydnetim kurulu karariyla tek
tarafli olarak tanindigr séylenebilir.

Degistirme Hakkinin Kullaniimasi

Mevzuatta sarta bagl sermaye artirmina iliskin htikUmlerde artirima; sirket veya topluluk
sirketinden yeni cikarilan tahvil vio borglanma araglari sebebiyle alacakli olanlarin ve ¢alisanliarin
katilabilecedi belirtilmistir. Artirrma, normal tahvil vb. bor¢lanma araglar sebebiyle alacakl olanlar
katilamayacaktir. Alacaklilarin sirket pay senetlerinden iktisap edebilmeleri igin alim veya degistirme
haklarini kullanmalari gerekir. Ancak bunun igin de kendilerine bu hakkin taninmis olmasi
gerekmektedir.

Degistirme ve alim haklari, esas sdzlesmenin sarta bagl sermaye artirimina dayanak tesgkil eden
hakmune ve yayimlanmigsa inrag izahnamesine génderme yapan yazil bir beyanla kullanilacaktir.
Kanunda sermaye artisinin, haklarin kullaniimasi ve pay senedi bedellerinin ifasi ile kendiliginden
gerceklesecegi belirtilmistir. Ayrica sermaye artiriminin gergeklestiriimesi bagligr altinda ddzenlenen
hakdmler, yazill beyani ve bununla birlikte pay senedi bedellerinin ifasini da éngdérmustar.

Alim hakkinin kullanildigina dair yazili beyanin teslimi sonrasinda para yatirilmasi yoluyla édeme

yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda alim hakkini yazili beyanla kullanan ancak pay senedi bedelini
6demeyen hak sahibi, sirkete karsi borcunu yerine getirmemis olacaktir. Bu durumda sirket, kendisine
olan borcunu yerine getirmeyen bu kigiler icin hukuki dizenlemeler gergevesinde islem baslatmalidir.

Degistirme hakkina sahip olan kisiler, borclanma aracina dayal anapara ve faiz talebinden
vazgecgerek bunun yerine sirket hisse senetleri almayi tercih ederlerse, bu tercihlerini sirkete yazili
bir beyanla bildirmeleri gerekmektedir. Bu yazili beyanda, hak sahibi, degistirme hakkini kullanma
niyetini ifade ederek, ilgili esas sdzlesme htikmune atifta bulunmall ve hangi hisse senetlerini elde
etmek istedigi gibi ayrintilari belirtmelidir.

Kanun, hisse senetlerinin bedelinin édemesinin bir katim veya mevduat bankasi araciligiyla
6deme veya takas yoluyla gergeklestirilecegini Sngérmektedir. Degistirme haklarinin kullaniminda,
takas htkumlerine uyulmalidir. Sarta bagl sermaye artirrminda, pay bedelleri sadece takas veya
nakit bdeme yoluyla yerine getirilecedi seklinde belirtiimistir.

Kural olarak, sarta bagh sermaye artinminda bir stre sinirlamasi bulunmaz. Degistirme ve alm
haklar, esas sdzlesmede aksi belirtimedigi strece, sahipleri tarafindan istedikleri zaman kullanilabilir.
Ancak, sarta bagl sermaye artirmina dair esas sézlesme hukmd, haklarin kullaniima sdresine

iliskin bir sinirlama igerebilir. Bu sinirlama, haklarin ne zaman en erken kullanilabilecedini veya son
kullanim tarihini icerebilir. Ayrica, bu sinirlama, hangi tarih araliginda haklarin kullanilabilecegini de
kapsayacak sekilde belirlenebilir. Esas s6zlesme hukmunde haklarin kullanim suresi belirtilmisse,

hak sahiplerinin bu strelere uymalari gerekmektedir.
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Sarta bagl sermaye artiriminin gergeklesmesi, sartin gerceklesmesine baglidir. Bu sart, alim
veya degistirme haklarina sahip olan kisilerin bu haklari kullanma kararlarini vermesi ve bu karar
dogrultusunda gerekli islemleri yapmalaridir. Onceden ifade ettigimiz gibi, alim veya degdistirme
haklarini kullanmak isteyen hak sahipleri, sirkete veya bankaya yazili beyanlarini iletmeli ve pay
senetlerinin bedelini ddeme veya takas yoluyla ifa etmelidirler. Bu adimlar sonucunda, pay
sahipligi haklar otomatik olarak olusacak ve sermaye artisi gergeklesecektir. Sermaye artisinin
gerceklesmesi igin ayrica kabul veya tescil gibi ekstra iglemlere ihtiyag yoktur. Yonetim kurulunun
mevcut sermaye miktarini guncelleyerek tescil ettirmesi acgiklayici mahiyettedir.

Degistirme hakkinin kullanimt ile pay sahibi olunmasinda takas hukdmlerine basgvurulur.. Bu
durumda yazili beyanin kullanilmasi ve banka tarafindan takasin gegerliliginin tespiti ile sartin
gerceklestigi ve sermayenin arttigi kabul edilmektedir. Netice itibariyle pay sahipligi haklarinin
dogumu ve sermaye artisinin gerceklesme anini, degistirilebilir tahvil vb. borglanma arag
sahiplerinin degistirme haklarini gecgerli olarak kullanmalariyla takasin gergeklesme ani olarak
ifade etmekte bir mahsur olmayacaktir.

Alim Hakkinin Kullaniimasi

Sarta bagl sermaye artirimini diizenleyen TTK 463. maddede genel kurul kararyla artirnma
katiimasi saglanabilecek gruplardan biri de ¢galisanlar olarak gésterilmistir. Calisanlara degistirme
hakkindan ziyade alim hakki saglanmasi daha uygun olacaktir. Zira degistirme hakki, pay senedi
ile degistirilebilir tahvil vb. borglanma araglarina bagl olarak sunuldugu igin calisanlar icin alim
hakki s6z konusu olacaktir. Sarta bagl sermaye artirmi ile girket calisanlarina pay senedi alim
hakki saglanabilmesi igin raghan haklarinin kaldiriimis olmasi gerekmektedir.

Sarta bagl sermaye artiriminda, yeni gikarilan tahvil veya diger bor¢clanma araglari nedeniyle
sirketten veya topluluk sirketinden alacakll konumuna gecgen kigilere yonelik olarak da alim hakki
saglanabilir. Aslinda burada, pay senedi ile dedistirilebilir tahvil gibi borclanma araglarrigin
taninan dedistirme hakkina benzer bir durum s6z konusudur. Ornedin, dedistirilebilir tahvillerde
alacakl kigi, tahvilin yerine sirket pay senetlerini talep etme hakkina sahiptir, ancak alim hakkini
saglayan opsiyonlu tahviller gibi borglanma araglarinda alacakli kisi, vade sonunda anapara ve
faiz alacaklarina hak kazanmaktadir. Bu durumda, istedigi takdirde bu alacaklart ddeyerek girket
pay senetleri de edinebilir. Temel farklilik bu noktada ortaya cikar.

Pay senetlerinden iktisap etme hakkinin kullanimi, degistirme hakkiyla benzer bir sekilde, sirkete
yazill bir beyanla kullaniimalidir. Bu beyanda alim hakkinin dayanagini olusturan esas sézlesme
hukmune atifta bulunulmali ve gerektiginde izahnamenin yayimlanmasi gerekiyorsa yayimlanmis
izahnameye géndermede bulunulmalidir. Degistirme hakkinin kullaniminda oldugu gibi, alim
hakkinin kullaniminda da alinacak paylarin sayisi, tury, cinsi ve itibari degeri gibi ayrintilar
belirtiimeli ve hakkin kullanimini aciklamaya yénelik bilgiler verilmelidir. Alm hakkinin kullanimi
sirasinda, pay senedi bedellerinin ddemesi yine bir katiim veya mevduat bankasi araciligiyla
gerceklegtirilecektir. Esas sdzlesme hukmudnde alim hakkinin belli bir zaman araliginda veya belirli
bir tarinten sonra kullanilacadi 6ngdéralmusse, bu belirlenen sdrelere uyulmalidir. Degistirme
hakkinda oldugu gibi, alim hakkinin kullaniimasiyla pay senetlerinin iktisabinda da pay sahipligi
haklarinin dogusu ve sermaye artirnmi, alim hakkinin kullaniimasini gdésteren yazili beyanin
sunulmasi ve pay senedi bedelinin 6denmesiyle gergeklesecexktir.

Esas S6zlesmenin Mevcut Duruma Uyarlanmasi

Sarta bagl sermaye artirminda, sartin gergeklesmesiyle sermaye miktarinin artmasi halinde,
esas sdzlesmedeki sermaye miktar da guncellenmeli ve degistiriimelidir. Bu islem, hesap
doéneminin kapanmasindan itibaren en geg Ug ay iginde yonetim kurulu tarafindan gergeklestirilir.
Yonetim kuruly, diger sermaye artinm ydntemlerinde oldugu gibi sarta bagl sermaye artirminda
da ilgili bir beyanname hazirlar. Bu beyannameye “sermaye artirimi beyannamesi” adi verilir.
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TTK'nin 457. maddesinin 1. fikrasinda, sermaye artirimi beyannamesinin, bilgiyi agik, eksiksiz, dogru
ve durdst bir sekilde sunma prensibine uygun olarak hazirlanmasi gerektigi belirtiimistir. Sermaye
artinmi beyannamesinde, édenmesi gereken bedellerin ya da takas isleminin tamamlandigi ve
bunun gecerliliginin oldugu belirtiimeli, rGchan haklarinin neden kaldirildigina dair gerekgeli bilgi
ve belgelere yer verilmelidir. Ayrica, sarta bagl sermaye artiriminin ve uygulanmasinin kanun
hukUmlerine uygun olarak yapildigi da ifade edilmelidir. Beyannamede, yeni gikarilan paylarin
savyisy, itibari degeri, tarleri, belirli gruplara saglanan ayricaliklar veya hesap dénemi sonundaki
sermaye durumu gibi detaylar yer almalidir.

Yonetim kurulunun, hesap ddénemi sonundan itibaren en fazla Gg ay igerisinde tescil islemi yapmasi
ve sermaye artinm beyannamesini ticaret siciline sunmasi gerekmektedir. Tescil islemi igin basvuru
sirasinda Ticaret Sicili Yonetmeliginde 6ngorulen belgelerin de sunulmasi zorunludur.

Esas s6zlegsmenin guncellenmesi sUrecinde, esas sermaye veya gikarilmis sermaye miktari yeni
duruma uyarlanir. Ayni sekilde, esas sdzlesmedeki paylarin sayilari ve turleri de yeni ¢ikarilan
paylara gére guncellenir. Eger artirm, toplam itibari degere ulagsmamissa, kalan itibari deger
ve pay sayilari gdz énunde bulundurularak ilgili hukim mevcut duruma adapte edilir.

Degistirme veya Alim Haklarinin Sona Ermesi

Sarta bagl sermaye artirmina temel tegkil eden esas sdzlesme hukmu ¢ergevesinde ¢ikarilan
tahvil ve benzeri bor¢lanma araclariyla iliskilendirilen degistirme veya alim haklarinin veya
calisanlara sunulan alim haklarinin en dnemli sonlanma nedenlerinden biri, bu haklarin
kullaniimasidir. Bu haklar kullanildiginda, borglanma aracinin sagladigr anapara ve faizden
feragat edilerek, sirket hisseleri alinmaktadir. Aim haklarr kullanilip hisse senedi bedelleri
6dendiginde, ortaklik durumu elde edilir. Sirkete katiimi saglayan alim veya degdistirme haklarinin
yenilikgi haklar olmasi ve bu haklarin bir defa kullanildiginda sona ermesi ozelliklerine dayanir,
bu nedenle haklarin kullanimi, haklarin sona ermesine yol agan bir durumdur.

Degistirme veya alim haklarinin kullanimini sinirlayan bir stire éngdrdlmusse bu sureye riayet
edilmemesi hakkin sona ermesine sebebiyet verecektir. Su hdlde sUresi icinde kullaniimayan
alim veya degistirme haklari son bulacaktir. Bununla birlikte degistirme hakki saglayan tahvil vb.
borc¢lanma araglarinin vadesi geldiginde degistirme hakki kullanilarak sirket pay senetlerinden
iktisap edilmesi yerine anapara ve faiz alacaginin tercih edilmesi durumunda da degistirme
hakki son bulacaktir.

Calisanlar icin taninan alim hakkinda, ¢alisanin bu hakk kullanabilmek igin hakkin muhatabi
olmasi yani galisan statustinde bulunmasi gerekmektedir. Calisanin, kendisine taninan alim
hakkini kullanmadan 6énce ¢alisan sifatinin sona ermesi hdlinde kendisine taninan alim hakki da
sona erecektir.

Iflas ederek sona ermis bir sirketin tanimis bulundugu alim veya degistirme haklari konusuz
kalmaktadir. Bu durumda sirketin iflasiyla birlikte alim ve degistirme haklarinin son bulacagi
belirtilmistir.

Hukmun Esas Sozlesmeden Cikarilmasi

Sarta bagl artinm karari, esas sdézlesme degisikligi izne tabi olan anonim girketler igin izin alinmasini,
diger anonim sirketler icin artirim kararini izleyen otuz gun iginde girketin merkezinin bulundugu yer
ticaret siciline tescil edilmelidir. Tescilin karar tarihinden itibaren ¢ ay iginde yapiimamasi alinan
kararin ve izinlerin gegersiz sayllmasina sebebiyet verir. Artinm kararinin ve dayanak hukmun tescili
kurucu etkiye sahiptir.
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Sarta bagl sermaye artirm kararinin genel kurul tarafindan alinmasindan sonra tescil edilecek
ilk olgu, artirrm kararinin alindigi genel kurul kararidir. Diger olgu ise sarta bagl sermaye artirimina
dayanak tegkil eden sdzlesme hukmuddr.

Tescil islemi igin yonetim kurulu sirket merkezinin bulundugu yer ticaret sicil madurldgune
basgvurulmasi gerekmektedir.

Anonim sirketlerde sarta bagl sermaye artirimi karar surecine iligkin genel nitelikli agiklamalarimiza
ve diger hukuki sorunlariniza iligkin tim sorulariniz igin AEY Legal Hukuk Burosuna ulasgabilirsiniz.

Kanunda, degistirme ve alim haklarinin sona ermesinin ardindan, sarta bagl sermaye artinmina
dayanak teskil eden hikmun ydnetim kurulu tarafindan esas sézlesmeden ¢ikariimasi gerektigi
belirtiimigtir. Kanun ayrica, hGUkmuUn ticaret sicilinden de silinecegini Sngérmektedir. HGkmUn ticaret
sicilinden silinmesi icin, sarta bagl sermaye artirmina dayanak tegkil eden hukmun yonetim
kurulunca esas sézlesmeden ¢ikarildiginin tescil edilmesi igin basvuru yapiimasi gerekmektedir.

Bu bagvury, sirket merkezinin bulundugu yerdeki Ticaret Sicil MUdurlagU'ne yapilir. Bu basvuru
sirasinda, hukmun esas sdzlesmeden cikarildigina dair yonetim kurulu karar belgesi ve esas
sdzlesme metninin gudncel hali sunulmalidir. Bu sureg, degdistirme ve alim haklarinin sona ermesi
sonrasinda girketin hukuki dGzenlemelerinin glincellenmesi amaciyla énemilidir.

Sarta bagl sermaye artirminda, esas sdzlesmenin mevcut duruma uyarlanmasi ve artirrma
dayanak teskil eden hUkmun esas sdzlegsmeden gikariimasi islemleri, genel olarak esas sdzlesme
degisikligi olarak nitelendiriimez. Ancak Ticaret Sicili Yonetmeliginde bu igslemler esas sdzlegsme
degisikligi olarak kabul edilmistir. Teorik olarak, bir gseylerin eklenmesi veya ¢ikariimasi metni
degistirdigi gibi, bir esas sézlesme hukmunun ¢ikariimasi da bir degisikliktir. Ancak, uygulamada

her esas sdzlesme degisikligi igin genel kurul karart gerektigi dtstnulerek, bu tar degisikliklerin
pratikte genellikle esas sdzlegsme dedisikligi olarak kabul ediimedigi ve bu nedenle genel kurul karari
alinmadigr yaygin bir anlayistir. Bu yaklagimin temelinde, igslemlerin zaman ve ekonomik kayiplara
neden olabilecedi gercegdi yatmaktadir.

Anonim sirketlerde sarta bagl sermaye artinminin gergeklesme surecine iliskin genel nitelikli
aclklamalarimiza ve diger hukuki sorunlariniza iligkin tim sorulariniz igin AEY Legal Hukuk BUrosuna
ulagabilirsiniz.
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