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Turk Hukuk'unda sermaye artinmi, sermaye taahhuady, is kaynaklardan sermaye artirimi ve
bultenimizin konusu olan sarta bagl sermaye artinmi seklinde gergeklesir. Sarta bagl sermaye
artinmiu, belirli dzelliklere sahip kigileri belirli sartlarla pay sahibi yaparak sirketin finansmanini
saglamayi ve ticari hayati kolaylastirmayr amaglar.

Turk Ticaret Kanunu (“TCK”)'nun 463. maddesi uyarinca; yeni ¢ikarilacak tahvil veya borglanma
araclari nedeniyle sirketten veya grup sirketlerinden alacakli olan kigilerin ve ¢aliganlarin, sermayenin
sarta bagh artirrmina karar verilmig olmasi sartiyla, degistirme veya alim haklarini kullanarak sirkette
pay edinme imkani vardir.

Esas So6zlegsme Hikmuiinin Dizenlenmesi

Yonetim Kurulunun sarta bagl sermaye artirmina ihtiyag oldugunun tespitinin ardindan bu artinm
icin dayanak teskil edecek esas sdzlegsme hUkmunun duizenlenmesine baslanmasi gerekmektedir.

1. Esas Sézlegme Hilkmiinin igerigi

Sarta bagl sermaye artirmina dayanak olan esas sdzlesme hukmunudn igermesi gereken bazi
unsurlar vardir.

1.1. Sermaye Artiriminin itibari Degeri: Bu unsurlardan biri sermaye artinminin toplam
itibari degerinin belirtiimesidir. Bu itibari deger, pay senedi ile degisim hakki saglayan tahvillerin
ve calisanlar igin ayrilmig paylarin tamaminin toplamint ifade eder. Basgka bir deyigle, sarta bagli
sermaye artirminin tamaminin gergeklesmesi durumunda olusacak artigin miktaridir.

1.2. Paylarin Sayilari: Bir diger zorunlu unsur ise paylarin sayilaridir. Sarta bagh sermaye
artinmi hususunda esas sézlesmede belirtilecek hukam bu artinma baglh gikarilacak paylarin
sayisini da icermelidir.

1.3. Paylarin itibari Degerleri: Sarta bagli sermaye artirimi ile gikarilacak yeni paylarin
itibari degerleri, esas sézlesme hikmunun icermesi gereken dider bir zorunlu unsurdur. itibari deger,
sirket sermayesinin, esas sdzlesmede belirlenen pay sayisina bdlunerek tespit edilir. Paylarin ihrag
bedellerinin de ilan edilmesi gerekmektedir. itibari degerden daha yUksek bir bedelle pay ihrag
edilme karar alinmigsa bunun da htkimde belirtilmesi gerekir.

1.4. Paylann Tarleri: Anonim sirketlerde paylar, hamiline, nama veya bagli nama yazili
paylar; imtiyazli veya siradan paylar; oy hakki bulunaan veya oy hakki bulunmayan paylar seklinde
duzenlenebilir. Hikimde hangi paay ttruanden oldugunun da belirtiimesi gerekir.

1.5. Degistirme Veya Alim Hakkindan Yararlanabilecek Gruplar: Anonim sirketlerde sarta
bagl sermaaye artirmini ddzenleyen esas sdzlesme hukmunde sarta bagl sermaye artirnmina
katilabilecek gruplarin belirtiimesi gerekmektedir. Belirtmenin sekli isim listesi seklinde de olabilir,
katilacak gruplarin gergevesinin belirlenmesi seklinde de olabilir.

1.6. Riighan Haklarinin Kaldiriimig Bulunmasi ve Miktarinin Belirtilmesi: ilgili hukUmde
raghan haklarnnin kaldirildigr ve bunun miktarinin belirtiimesi gerekmektediir.

Yonetim Kurulu Karari

Sarta bagl sermaye artinrmina dayanak tegkil edecek hukmun ydnetim kurulunca hazirlanmasindan
sonra karara baglanmasi gerekmektedir. Yonetim kurulunun kararlari dye tam sayisinin gogunlugu
ile toplanarak, toplantida hazir bulunanlarin gogunlugu ile alinir. Esas sézlesmede agdirlastirict bir
hakdm varsa kararin alinmasinda bu hakm uygulantr.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’'na Basvuru

Halka agik anonim sirketlerin sarta bagli sermaye artirnmi yapmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPKr")'na basvurmasi zorunludur. Dolayisiyla esas sézlesme degisikligi tasarisinin uygun goris
alinmak i¢in Kurul'a génderilmesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin gikarilmasi igin de
SPKr'ya bagvurulmasi gerekmektedir. Eger bor¢lanma araglari halka arz edilecekse, bir izahname
hazirlanmasi gerekmektedir. Halka arz edilmeksizin inrag edilecek borglanma araglari igin ise bir
inrag belgesi hazirlanmalidir. Bu belgeler, kamuyu aydinlatma ilkesine uygun sekilde hazirlanmali
ve daha sonrasinda SPKr'ya sunularak onay alinmalidir.

lzahnamede, sorumlulugu olan gercgek kisilerin isimleri ve gérevleri; tUzel kisilerin ise unvanlari,
iletisim adresleri ve merkezleri yer almalidir. Ayrica, ¢ikarilan paylarla ilgili bilgiler, paylarin temel
Ozellikleri, haklari ve riskleri acik ve anlasilir sekilde belirtimelidir. Borclanma araglarinin izahname
gerektiren durumlarda, izahname gergegi durust bir sekilde yansitmaldir.

Bakanlik izni

Eger sarta bagl sermaye artinmi yapacak olan girket, izne tabi bir anonim girketse, sarta bagli
sermaye artinmina dayanak teskil edecek olan esas sézlesme hukmu yonetim kurulu tarafindan
karistirldiktan sonra, izin igin Bakanliga génderilir. Bakanlik iznine tabi olmayan sirketlerde bu
gereklilik bulunmamaktadir.

Genel Kurul Karari

Sarta bagl sermaye artirimina dayanak teskil edecek olan esas sézlegsme hikmunun hazirlanmasi,
gerektiginde Bakanlik izninin ve Kurul'un uygun goérusunun alinmasini takibben, artimin genel kurul
tarafindan goérusultp karara baglanmasi igin yonetim kurulu, gindemi olusturarak genel kurulu
toplantiya davet etmelidir.

Halka agik anonim sirketlerin sarta bagli sermaye artirrminda, kanunda ya da esas sdzlesmede
agikga daha yuksek bir oran belirtimediyse TTK'nin 418. maddesinde dlUzenlenen oranlar uygulanir.
Esas sermaye sistemindeki halka acik anonim sirketler icin sermayenin en az dortte birinin temsil
edildigi genel kurulda hazir bulunan oylarin gogunlugu ile sarta bagli sermaye artirmi karari
alinabilmektedir. ilk toplantida aranan nisaba ulasgilamazsa ikinci toplantida toplanti nisab
aranmaz.

Halka agik olmayan anonim sirketler igin esas sdzlesme degisikligi kararlari, sirket sermayesinin en
az yarisinin temsil edildigi genel kurulda, toplantida mevcuut nulunan oylarin gogunluguu ile alinir.
Ik toplantida 6ngoérulen toplanti nisabina ulasilamadidr takdirde en geg bir ay iginde ikinci bir
toplanti yapilabilir. Bu ikinci toplantida girket sermayesinin Ugte birinin temsil edilmesi gerekmektedir.

Imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurul Karari

Sarta bagl sermaye artirmi yapacak olan anonim sirketlerde imtiyazli paylar bulunuyorsa ve
sermaye artirnmi ile bu imtiyazl pay sahiplerinin haklarint inlal edilecekse, genel kurulun bu yéndeki
karari imtiyazl pay sahiplerinin katilacagi ézel bir toplantida onanmalidir. Bu toplantida onama
kararinin alinabilmesi igin haklarinin ihlal edilecegi imtiyazli paylarn temsil eden sermayenin en az
%60'nIn toplanmasi ve toplantida temsil edilen paylarin gogunlugunun onama karart ydnunde oy
kullanmasi gerekir. Ancak sarta bagl sermaye artinmi kararinin alindigr genel kurul toplantisinda
bulunan imtiyazl pay sahiplerinin, bahsedilen toplanti ve karar nisabina ulagsmis olmasi durumunda
6zel olarak toplanip onama kararina intiyag duyulmaz. Bunun yaninda usultine uygun olarak
cagrilmig ve suresinde toplantiya katilmayan imtiyazl pay sahipleri ézel kurulunun, genel kurul
kararini onadigi kabul edilir.
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Imtiyazli pay sahipleri zel olarak toplanarak genel kurul kararini onamadiklar takdirde yonetim
kurulu hem onamama karari aleyhine kararin iptali icin hem de s6z konusu genel kurul kararinin
tescili igin sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde dava agabilecexktir.

Hukmun Ticaret Siciline Tescili
1. Sarta Bagh Sermaye Artirimi Hususunda Ongériilen Tesciller

Diger sermaye artinmi yéntemlerinde artirnm hususunda tescil islemi tek evreden olugur ve tescilin
kurucu etkisi vardir. Ancak sarta baglh sermaye artinminda énce sarta bagli sermaye artirimi
kararinin ve dayanak hukmuan tescil edilmesi, devaminda hesap déneminin kapanmasindan
sonra uc ay iginde mevcut sermaye durumunun tescil edilmesi ve son olarak da dayanak hukmuan
esas sdzlesmeden ¢ikariimasi hususunda bir tescil islemi gerekmektedir. Esas sézlesmenin mevcut
duruma uyarlanmasi ve dayanak hukmun esas sézlegsmeden

cikariimasi ayni zamanda gergeklestirilebilir.

2. Sarta Bagli Sermaye Artirimi Kararinin ve Dayanak Hilkkmun Tescili

Sarta bagl artinm karari, esas sdzlesme degisikligi izne tébi olan anonim sirketler igin izin alinmasin,
diger anonim sirketler icin artirim kararini izleyen otuz gun icinde sirketin merkezinin bulundugu yer
ticaret siciline tescil edilmelidir. Tescilin karar tarininden itibaren ¢ ay iginde yapiimamasi alinan
kararin ve izinlerin gegersiz sayllmasina sebebiyet verir. Artirm kararinin ve dayanak hukmun tescili
kurucu etkiye sahiptir.

sarta bagl sermaye artinm kararinin genel kurul tarafindan alinmasindan sonra tescil edilecek
ilk olgu, artirrm kararmin alindigi genel kurul kararidir. Diger olgu ise sarta bagli sermaye artirimina
dayanak teskil eden sézlesme hukmudur.

Tescil islemi igin yonetim kurulu sirket merkezinin bulundugu yer ticaret sicil madurldgune
basvurulmasi gerekmektedir.

Anonim sgirketlerde sarta bagl sermaye artirimi karar surecine iligkin genel nitelikli agiklamalarimiza
ve diger hukuki sorunlariniza iligkin tim sorulariniz igin AEY Legal Hukuk Burosuna ulagabilirsiniz.

Kaynakc¢a:
G

« 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu
« 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu i
« Aras, Cevdet. Anonim Sirketlerde Sarta Bagl Sermaye Artirrmi, Kirikkale Universitesi, 2017.
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